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Introducao

Ciente de sua missdo de realizar estudos e pesquisas para subsidiar o planejamento energético
nacional, através desta Nota Técnica, a Empresa de Pesquisa Energética (EPE) apresenta estimativas dos

precos de combustiveis liquidos nos Sistemas Isolados (SI) para o ano de 2023.

A Medida Proviséria (MP) n2 735/2016, convertida na Lei n2 13.360/2016, estabeleceu a Cdmara
de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) a responsabilidade de gerir os recursos das contas setoriais,

inclusive da Conta de Consumo de Combustiveis (CCC).

A CCC é um encargo do setor elétrico brasileiro pago por todas as concessiondrias de distribuicdo
e de transmissdo de energia elétrica, usado para cobrir a diferenca entre o custo de geracdo nos Sistemas
Isolados (SI) e o custo médio da energia no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR médio) do Sistema
Interligado Nacional (SIN). Essa conta foi criada pela Lei n? 5.899/1973, inicialmente com o objetivo de
rateio dos custos com combustiveis utilizados no SIN, mas, desde 1992 a CCC é utilizada para cobrir os
custos de combustiveis apenas dos SI. A CCC é parte da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), um
encargo setorial destinado a promogdo do desenvolvimento energético em todo o territério nacional,
seguindo em cumprimento a programacdo determinada pelo Ministério de Minas e Energia (MME)
(CCEE, 2022). Em 2016, a CCEE também passou a ser responsavel pela elaboragdo do orgamento de tais
contas, e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) pelo Plano Anual de Operagdo Energética dos

Sistemas Isolados (PEN SISOL) (CCEE, 2020).

Os S| sdo sistemas elétricos que, em sua configuracdo normal, ndo estdo eletricamente
conectados ao SIN por razoes técnicas ou econémicas. Eles estdao, em sua maioria, localizados na Regido
Norte e sdo responsaveis por menos de 1% do consumo de energia elétrica no Brasil. O suprimento de
energia nessas localidades acontece predominantemente por meio de usinas termelétricas que utilizam
6leo combustivel ou 6leo diesel como insumo para a geragdo de energia elétrica. Contudo, é esperado
que com a entrada em operagao das usinas contratadas no Leildo de Boa Vista a participacdo da geragdo
diesel seja reduzida para 66% a partir de 2022 (ONS, 2021), fato que contribui para o elevado custo de

geracdo nos Sl, onerando a CCC. A disposicdo de tais sistemas esta ilustrada na Figura 1.

NT-DPG/DEE-01/2023
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Figura 1 - Sistemas Isolados por estado

Fonte: EPE (2021).

Destaca-se que a Figura 1 contempla os 251 Sistemas Isolados considerados no Relatério de
Planejamento do Atendimento aos Sistemas Isolados - Horizonte 2026 - Ciclo 2021 (EPE, 2021), e que tal
relatério contempla novas localidades, informadas pelas distribuidoras a EPE, que ndo sdo consideradas

no planejamento do ONS.

Uma das responsabilidades da CCEE é proceder ao reembolso preliminar do custo de aquisi¢cdo
de combustiveis, que representa 31% do valor desembolsado pela CCC para a geragao de energia elétrica
nos SI (CCEE, 2022a), contribuindo de forma expressiva para o peso da CCC nas despesas da CDE — 37%
(ANEEL, 2022).

A necessidade de projetar o dispéndio com a conta de combustiveis, a fim de estimar o
reembolso dos geradores, estd entre os principais motivadores para o desenvolvimento deste
documento, que presta suporte a CCEE e permite maior transparéncia e informacdo a sociedade. Tal agdo
estd associada a finalidade da EPE, de desenvolver estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o
planejamento energético nacional, considerando a energia elétrica, petrdleo e seus derivados, gas natural
e biocombustiveis. Desta forma, a presente Nota Técnica tem por objetivo estimar os precos de
combustiveis liquidos utilizados nos Sl para o ano de 2023, de forma a subsidiar a CCEE nas estimativas
de previsdo orcamentaria da CCC. Os pregos para 6leos combustiveis na Regido Sul também sdo

estimados, para auxiliar as projecdes do custo de térmicas nessa regido.
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Conforme a atribuicdo legal da EPE de elaborar os cenarios e as premissas de seus estudos (em
particular, o Plano Decenal de Expansdo de Energia e o Plano Nacional de Energia) e de prestar suporte
ao Ministério de Minas e Energia (MME) no planejamento energético nacional, a EPE avalia as
perspectivas mundiais da industria petrolifera no que concerne a quesitos como oferta, demanda,
geopolitica e pregos de commodities. A projecao de pregos de derivados de petréleo, tanto no mercado
internacional quanto no nacional, é primordial para subsidiar o MME na elaborag¢do de novas politicas

publicas no ambito do planejamento energético.

A formacgdo de precos dos combustiveis é assunto de uma série de publicagdes especificas da
EPE, com o objetivo de difundir o conhecimento sobre o tema (EPE, 2022a). O presente documento
apresenta-se como material complementar a referida série, contribuindo para maior entendimento sobre
a formacgdo de pregos. No que diz respeito aos Sl, sdo estimadas as parcelas de custos associados a
logistica de fornecimento de combustiveis a essas regides, possibilitando estimar o custo final do insumo

energético da geragdo de energia elétrica nas localidades isoladas.

Deste modo, o presente documento apresentara as principais premissas, a metodologia adotada
e, por fim, as estimativas dos precos dos combustiveis (6leo diesel e dleo combustivel) a serem pagos
pelos geradores de eletricidade do SI, contemplados pela CCC. Além disso, esta Nota Técnica calcula
valores para combustiveis utilizados na inicializacdo de térmicas a carvdao na Regido Sul, pois a compra

desse combustivel também é reembolsada pela CCC.
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1. A Composicdo dos Precos dos Combustiveis

Para o calculo dos custos com combustiveis (6leo diesel e 6leo combustivel) dos geradores de
eletricidade do SI, contemplados pela CCC, devem ser estimados os pregos de referéncia destes derivados
em cada um dos diferentes estados em que os Sl estdo localizados. A projecao destes pregos devera

considerar as diversas parcelas, a saber:

e  Preco de realizagdo;

e  Tributos federais;

e  Preco pago pelo biodiesel (teor mandatdrio presente no dleo diesel B);

e Imposto sobre operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS);

e  Custos logisticos de suprimento do combustivel as localidades (Plog);

e Margem de distribuigado.

A depender da logistica e da tributacdo estadual, além do custo adicional com eventual mistura

de biocombustivel, o prego de realizagdo pode representar mais de 50% do preco final pago (prego de

referéncia) para aquisicdo do combustivel pelas empresas geradoras no Sl.

2.  Preco de Realizac¢ao

Um dos componentes mais importantes do preco dos combustiveis é o preco de realizagdo dos
derivados de petréleo (EPE, 2022a). Trata-se do prego cobrado por produtores e importadores, excluindo-
se os tributos. Esse preco é projetado a partir do preco da molécula vendida, que é precificada no mercado

global, e inclui os custos de internagdo para o Brasil.

2.1. Projecdes dos Precos dos Combustiveis Internacionais

Nas subsegdes seguintes serdo apresentadas com maiores detalhes as etapas para a elaboragao
das projecdes de pregos de petrdleo e seus derivados no mercado internacional. Sdo elas: o prego de

petrdleo tipo Brent, e os de dleo diesel e de 6leo combustivel no mercado internacional.

2.1.1. Preco de Petrdleo

O ano de 2022 foi marcado pelas retomadas da economia mundial e da demanda de petréleo,
devido a recuperacédo apods dois anos de pandemia global, que ocorreu mesmo diante de uma escalada de
precos. O aumento do patamar e da volatilidade dos pregos de petrdleo foi causada especialmente pelo

conflito na Ucrania, e a imposicdo de sancdes sobre a Russia.
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As incertezas de curto e de longo prazo sdo elevadas, devido ao aumento das presses para
acelerar a transigdo energética em paises importadores de petréleo, ao mesmo tempo em que esses sdo
obrigados a elevar seu consumo de combustiveis fésseis para conseguir reduzir sua dependéncia russa.
Soma-se a isso uma desaceleragdo da economia chinesa, que continua com repetidos lockdowns para

evitar contaminagdo populacional com Covid-19.

Apesar da valorizagdo do ddlar estadunidense como consequéncia da crise atual, que encarece a
compra de commodities como o petrdleo para paises detentores de outras moedas, a demanda pode ndo
reduzir de forma a se equilibrar com a oferta. A demanda é pressionada para cima pelo aumento de prego
de outras commodities, como o GNL e o carvao, devido a potencial substituicdo desses por derivados de
petrdleo. Ademais, programas de estimulo correntes e futuros, focados em infraestrutura, como os
anunciados nos EUA e China, tendem a elevar a demanda da construgdo civil. Registra-se, ainda, o
potencial aumento da demanda para atendimento aos maiores niveis de atividade industrial com vistas a

possibilitar a aceleragdo da redugdo da dependéncia russa, especialmente na Europa.

Os niveis atuais em investimentos em exploragdo e produgdo (E&P) aparentam ser insuficientes
para contornar o declinio natural dos campos (Rystad, 2022). A baixa capacidade ociosa da Opep+ (grupo
formado pelos membros da Opep, Russia e outros paises produtores), e a frequente pressdo de redugdo

de sua oferta, também promove a elevagdo dos pregos.

A arrecadagdo recorde dos paises produtores ao longo de 2022 permite que a Opep+ tenha maior
margem de manobra para influenciar os pregos, por exemplo, por meio de corte da sua produgdo. Paises
como a Arabia Saudita e os Emirados Arabes Unidos estdo investindo para aumentar sua capacidade

~ o

produtiva, objetivando manter um “colchdo” para atendimento de disrupgdes tempordrias de maior

impacto.

A maior parte da valorizagdo do petréleo, especialmente no segundo trimestre do ano de 2022, foi
decorrente da expectativa de reducdo significativa das exportacGes russas. Essa diminuicdo ndo se
concretizou, com paises europeus continuando a comprar produtos da Russia, como petréleo, seus
derivados, carvao, fertilizantes e gas natural. Isso ocorreu apesar da imposi¢ao de sangdes, especialmente
financeiras, para tentar reduzir as receitas russas. No entanto, a necessidade de constituir estoques antes
do inverno, a impossibilidade de encontrar alternativas de suprimento no curto prazo para regides
exclusivamente atendidas por dutos russos, e a presenga de refinarias e outros ativos europeus de
propriedade de empresas russas contribuiram para que as importagdes europeias continuassem, apesar
de em patamares inferiores (S&P Global, 2022a). Outrossim, China, Turquia e india elevaram suas
importagdes de petrdleo russo. E Ardbia Saudita, Egito e Emirados Arabes Unidos aumentaram as
importagdes, principalmente de éleo combustivel proveniente da Russia (S&P Global, 2022b). Isso
permitiu que as exportagdes russas de petrdleo e derivados, que despencaram em abril de 2022, se

recuperassem rapidamente. San¢Ges mais rigidas impostas pela Europa estdo acordadas para entrar em
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vigor a partir de dezembro de 2022, o que pode reduzir a oferta de petréleo e seus derivados no final de

2022 (EU, 2022).

Fora da Opep+, a atividade petrolifera comega a se recuperar, os altos pregos incentivaram
empresas petroliferas a autorizar gastos de capital maiores. Contudo, o aumento de oferta ainda é
limitado no curto prazo. Os planos das empresas petroliferas globais continuam a indicar resisténcia na
aprovacdo de projetos de longo prazo de maturagdo (IEA, 2022). Segundo a IEA, os investimentos de 2021
e 2022 ainda sdo menores se corrigidos pelos custos (IEA, 2022). Os custos do upstream aumentaram em
mais de 25% desde 2020, devido aos impactos da pandemia sobre cadeias globais de suprimentos (IEA,
2022). As sang¢des a Russia tém o potencial de elevar ainda mais a pressdo inflacionaria sobre os custos.
Empresas de capital aberto crescentemente demonstraram maior disciplina financeira, limitando gastos
no curto prazo, o que explica a recuperacgdo lenta da producdo (S&P Global, 2022c). Ha, também,
influéncia da sociedade para que as empresas petroliferas reduzam as suas emissGes de gases de efeito

estufa, o que impacta os investimentos na cadeia de combustiveis fésseis (Forbes, 2022).

A conjuntura do mercado internacional de petréleo, descrita anteriormente e detalhada em EPE
(2022c), fundamentou as proje¢des de trajetdrias de pregos internacionais elaboradas pela EPE, para
suporte ao planejamento energético nacional. A trajetdria considera a continuidade da retomada da
demanda global de petréleo no curto prazo, devido, principalmente, a recuperacdo da atividade
econdmica mundial. Segue a regulacdo da oferta internacional de dleo cru pela Opep+. Além disso, a
trajetoria de referéncia adota a premissa de reducdo moderada da produgdo russa, em meio a maiores
restricoes a compra de produtos russos pela Europa. Adicionalmente, considera-se uma acelerada taxa
de declinio dos campos de produg¢do no mundo, especialmente devido a investimentos insuficientes ao
longo dos préximos anos. Por fim, os estoques relativamente baixos de petréleo e de éleo diesel devem

permanecer pressionando as cotagdes para cima.

A trajetoria de referéncia marca um expressivo aumento dos pregos de petrdleo em 2022 (45% em
relagdo a 2021), com redugdo marginal dos pregos em 2023, o que inclui a regularizagdo dos estoques de
derivados de petréleo, especialmente de dleo diesel. Essa regularizagdo deve ocorrer com a entrada de

novas refinarias na Asia e Oriente Médio (EIA, 2022a).

A partir deste descritivo, as proje¢des mensais do petrdleo tipo Brent sdo indicadas na Tabela 1.

Tabela 1 - Proje¢do mensal do petrdleo tipo Brent para o ano de 2023

Produto (USSmai2022/b) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Brent 110 107 106 103 102 102 100 98 96 66 97 098
Fonte: EPE.
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Na proxima secdo, considera-se o reflexo da evolugdo do preco do petrdleo tipo Brent e a
dinamica de mercado internacional para éleo diesel e dleo combustivel para projetar o preco dos

combustiveis no curto prazo.

2.1.2. Projegdes dos Pregos dos Combustiveis no Mercado Internacional

Os pregos internacionais de derivados de petréleo, em grande medida, acompanham as varia¢des
dos pregos de dleos marcadores, como o petrdleo tipo Brent. A metodologia de projegdo dos pregos de
derivados de petrdleo baseia-se em procedimentos econométricos, seguidos de ajustes temporais sobre
o resultado parcial da econometria, de modo a refletir os impactos conjunturais e as perspectivas do
mercado de cada derivado. Devido a expectativa de que os efeitos da pandemia ainda perdurem de forma
mais significativa para alguns combustiveis, integrou-se uma analise desses impactos na precificagdo de

curto prazo.

Para a elaboragdo das projegSes de pregos de derivados no mercado internacional, utiliza-se como
parametro as cotacdes no Golfo do México (United States Gulf Coast - USGC), um dos principais centros
de refino do mundo. As cotagGes no USGC sao referéncia mundial, especialmente para o Brasil, dado que

parcela significativa de suas importacdes de derivados de petréleo é proveniente dos Estados Unidos®.

Para as projecdes de pregos de dleo diesel, além da permanéncia de politicas ambientais mais
restritivas no transporte maritimo?, considera-se a maior resiliéncia da demanda energética do setor de
transporte de cargas no curto prazo, a substituicdo parcial do gas natural (elevando a demanda de
combustiveis substitutos em distintos mercados), e estimulos econémicos que promovem a indUstria de
construcdo civil. Assim, o aumento da demanda global por dleo diesel deverd manter o prémio desse

combustivel em patamares elevados em 2022 e 2023 (EPE, 2022d).

A demanda de Oleo Combustivel (OC) de baixo teor de enxofre (BTE) permanecerd elevada
devido ao fim das restricbes na China e aos planos de recuperagao industrial que devem aumentar as
importacdes e a producdo industrial. Contudo, os pregos elevados do petrdleo, a reorientagdo dos fluxos
maritimos pelas san¢des impostas a Russia e uma escassez de contéineres no mercado mundial tém
pressionado os precos de frete maritimo para cima, o que restringe a demanda de OC no curto prazo

(EPE, 2022d).

As projegGes de pregos dos derivados no mercado internacional estdo apresentadas no Gréfico

1 e naTabela 2.

157% das importagdes brasileiras de 6leo diesel entre janeiro e setembro de 2022 foram provenientes dos Estados
Unidos, 16% da india, e 15% dos Emirados Arabes Unidos (COMEX STAT, 2022).

2 Desde 12 de janeiro de 2020, encontram-se em vigor normas mais restritivas para combustiveis maritimos
(estabelecidas pela IMO 2020), que determinaram a redugdo do limite maximo do teor de enxofre nesses produtos
de 3,5% massa em massa (m/m) para 0,5% m/m.
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Grafico 1 - Pregos internacionais de petréleo e derivados

Fonte: EPE a partir de EIA (2021) e Opec (2021).

Tabela 2 - Proje¢do mensal do éleo diesel e do 6leo combustivel 1,0% m/m em USGC para 2023

Produto (USSmai2022/b) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Oleo Diesel $500 (USGC) 145 139 134 127 127 131 131 127 120 116 112 109
Oleo Diesel $10 (USGC) 160 153 147 140 140 145 145 140 132 127 124 119
Oleo Combustivel 1,0% (USGC) 116 112 110 108 105 105 104 101 99 98 98 99
Fonte: EPE.
8
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2.2. Projegoes dos Precgos de Realizacao dos Derivados de Petréleo no Brasil

As projegdes de pregos no Golfo do México sdo utilizadas para balizar os precos dos derivados
no Brasil, a partir de sua paridade internacional®, considerando as cota¢des internacionais, os custos de
frete e de desembarago alfandegario para internar o produto. Esses custos podem oscilar
significativamente, dependendo do porto de recepgdo, do tipo de navio, da época do ano, da
infraestrutura logistica do terminal, e da necessidade de transbordo. Nesta Nota Técnica foram
considerados custos de frete e de desembarago alfandegario da ordem de 5% do valor do produto,
alinhados com valores obtidos em ANP (2022a). Ademais, os precos foram convertidos para reais pelo

cambio PTAX médio®.

Cumpre ressaltar que as cotagdes domésticas de dleo diesel ATE e BTE evoluem de forma muito
préxima, acompanhando as flutuagdes do dleo diesel BTE no exterior. Portanto, a paridade utilizada para

o célculo do diesel S500 no Brasil foi feita utilizando o diesel BTE internacional.

Os pregos de realizagdo do 6leo diesel de produtores e importadores ficaram acima da paridade
durante os anos de 2015, 2016 e 2017, com médias anuais de 22%, 53% e 28%, respectivamente. Isso foi
um dos motivos para o significativo aumento do nimero de importadores. Entre 2018 e 2020, esse valor
tendeu a paridade de importagdo. Em 2021 e ao longo de 2022, os pre¢os nacionais ficaram um pouco
abaixo da paridade de importacdo, registrando médias de -7% e -10%. Para 2023, projeta-se pregos

domeésticos alinhados a paridade de importacgao.

A dinamica de pregos do 6leo combustivel € um pouco diferente da do dleo diesel.
Diferentemente do 6leo diesel, para o qual o Brasil é importador liquido, o Pais é um exportador
significativo de 6leo combustivel. Além disso, as novas limitacGes de teor de enxofre impostas pela
IMO 2020, que entraram em vigor em 12 de janeiro de 2020, valorizaram significativamente os petroéleos
e 6leos combustiveis com baixo teor de enxofre. Neste contexto, a produgdo e exportagao brasileira de

6leo combustivel aumentou.

Nos ultimos meses os precos do dleo combustivel tém ficado muito superiores a paridade de
importacdo com o Golfo do México. Projeta-se uma continuidade desse prémio, devido a pouca
disponibilidade desse produto no mundo, e devido a baixa capacidade e rentabilidade de importacao
desse produto. Projeta-se, para 2023, o prémio de 5% em relagdo ao prego de importacdo do dleo

combustivel no USGC.

3 A Politica de Pregos da Petrobras langada em outubro de 2016 prevé a paridade com o mercado internacional, que inclui custos
como o frete de navios, custos internos de transporte e taxas portudrias (PETROBRAS, 2016). Considera também a margem a ser
praticada para remunerar riscos inerentes a operagdo, o lucro e os tributos. Em 2018, a ANP iniciou a publicagdo de uma referéncia
de formacgdo dos pregos dos combustiveis no pais, utilizando como base os valores divulgados pela S&P Global, cujo objetivo é
informar aos consumidores a média semanal dos pregos de paridade de importagdo (ANP, 2022a).

40 cAmbio médio entre janeiro e agosto de 2022 foi de R$5,12/USS. Para o futuro, utilizou-se as expectativas de mercado divulgadas
no boletim Focus, de R$5,15/USS até o final de 2022, e R$5,20/USS para 2023 (BACEN, 2022a; 2022b).
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3. Tributos Federais

Outro importante componente do pre¢o dos combustiveis no Brasil sdo os tributos federais.
Desde margo de 2022, os tributos federais sobre o dleo diesel e o biodiesel foram zerados, por intermédio
da Lei Complementar n2 192, de 11 de margo de 2022 (BRASIL, 2022a). No entanto, essa isengdo foi
concedida até o fim de 2022. Adota-se a premissa que os tributos federais voltardo aos patamares
anteriores em janeiro de 2023, devido a importancia do diesel para a economia brasileira, especialmente
pelo Brasil ter uma matriz de transportes com o modo rodovidrio preponderante, e pela importancia
arrecadatoria dos tributos sobre a venda de 6leo diesel. Portanto, projeta-se uma continuidade da carga
de tributos federais em RS 0,35/1 para o 6leo diesel. Para o 6leo combustivel, também n3o se projetam
alteragdes, com a manutengdo da aliquota de PIS e de Cofins em 1,65% e 7,6%, respectivamente (BRASIL,

2004a).

4, Tributo Estadual

O tributo estadual tem papel relevante na formagao de prego dos combustiveis. Trata-se do
ICMS?®, um imposto sobre o valor agregado (Constituicdo Federal - Brasil, 1988), cuja aliquota pode variar
por Unidade Federativa (UF) e por produto. Apresenta como principal fato gerador a circulagdo de
mercadorias entre UFs ou dentro da mesma. As cargas fiscais® estaduais aplicadas ao diesel podem ser

observadas na Figura 2.

> Imposto sobre operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre prestagdes de Servigos de transporte interestadual,
intermunicipal e de comunicagdo.
6 Para mais informagdes sobre cargas fiscais incidentes sobre os principais combustiveis, ver EPE (2022a).
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Figura 2 - Cargas fiscais estaduais de ICMS sobre dleo diesel

Fonte: EPE a partir de SECRETARIAS ESTADUAIS DA FAZENDA (2022).

A Lei Complementar n2 194, de 23 de junho de 2022, considerou como bens e servigos essenciais
alguns combustiveis, como o dleo diesel e a gasolina, portanto limitando as aliquotas de ICMS a serem
cobradas sobre esses combustiveis a 18% ou 17% (BRASIL, 2022b). Para o presente estudo, essa lei ndo
provocou mudancas significativas sobre os precos do éleo diesel no Brasil, uma vez que a maior parte das
aliquotas ja se encontrava abaixo desse limite. As Unicas redugdes por causa dessa lei ocorreram no
Maranhdo, que teve sua aliquota reduzida de 18,5% para 17%. Outra mudancga ocorreu no Amapa, que
reduziu a aliquota de 25% para 17% em abril de 2021, e deveria ter retornado para 25% em janeiro de
2022. Contudo, devido ao congelamento dos precos de referéncia para cdlculo das aliquotas, essa

elevagdo ndo ocorreu (CONFAZ, 2021). Projeta-se uma continuidade da aliquota de 17% para 2023.
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Portanto, para este estudo, serdo adotadas cargas fiscais estaduais em vigor em cada UF que
possua geradores de eletricidade do SI, contemplados pela CCC, além dos estados da Regido Sul. Devido
a importancia da arrecadagdo com ICMS na venda de derivados de petrdleo sobre a arrecadagdo dos

estados, ndo se projeta redugdo dessas aliquotas para o ano de 2023.

ara o 6leo combustivel, foram utilizadas as cargas fiscais vigentes, de % no Amazonas, de
P I bustivel, f tilizad f tes, de 18% A d

17,5% no Rio Grande do Sul, de 17% em Santa Catarina, e de 18% no Parana.

5. Preco do Biodiesel

Outro componente importante na composi¢cdo do preco do dleo diesel comercializado no Brasil
é o preco do biodiesel. A Lei n? 13.263/2016 estabeleceu 10% de adi¢do obrigatdria de biodiesel ao dleo
diesel, e autorizou o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) a elevar o percentual de biodiesel
na mistura até o patamar de 15% (BRASIL, 2016). A Lei também estabeleceu que o CNPE poder3, a
qualquer tempo, por motivo justificado de interesse publico, reduzir esse percentual, restabelecendo-o
por ocasido da normalizagao das condi¢Ges que motivaram tal redugdo. Assim, o percentual de 10% foi

fixado para vigorar em 2022, por meio da Resolu¢do CNPE n2 25, de 22 de novembro de 20217.

Historicamente, o prec¢o do biodiesel ex-tributos tem sido negociado com prémio sobre o prego
de realizagcdo do diesel A produzido em refinarias ou importado. Entre 2014 e 2019, o prémio foi, em

média, de 31%, com a média anual flutuando entre 20% e 48%, e com preco nominal médio de RS 2,36/I.

Ao longo de 2020, esse prémio foi se elevando, em especial devido a redugdo das cotagdes
internacionais do dleo diesel fdssil, impactada pelos reflexos da Covid-19 sobre a demanda de
combustiveis. Por outro lado, o0 mesmo ndo ocorreu com o biodiesel, que apresentou elevacdo das
cotacgdes no periodo. A soja, principal insumo para producdo de biodiesel no Brasil, atingiu niveis recordes
nas cotacgdes internacionais. A elevac¢do das cotagdes do grdo trouxe reflexos sobre o preco do biodiesel,

visto que cerca de 70% do total produzido no Brasil tem origem no dleo de soja.

7 Tendo em vista o disposto na Lei 13.263/2016, o CNPE, no uso de suas atribuicBes, estabeleceu na Resolu¢do CNPE n2 16/2018,
um cronograma da adigdo obrigatdria de biodiesel, indicando que o aumento do percentual de biodiesel na mistura com o diesel
deva ser de 1% ao ano a partir de 2019, atingindo 15% em volume, em 2023. Um maior detalhamento do processo pode ser
consultado em MME (2019). A fim de garantir o abastecimento de combustiveis no Pais, foram realizadas redug&es no percentual
obrigatério em 2021: 10% nos meses de maio a agosto e novembro e dezembro e 12% nos meses de setembro e outubro. Desde
novembro de 2021 o teor estd em 10%, e esta programado para ficar em 10% até o final de 2022 (ANP, 2022b; EPE, 2022b).
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Durante a pandemia, a China aumentou ainda mais suas aquisi¢des de soja para assegurar sua
necessidade alimentar. Além disso, a desvalorizagdo do cdmbio brasileiro conduziu a maior promogao das
exportagdes de soja e demais produtos brasileiros. O rearranjo do setor levou as cota¢des de biodiesel
ultrapassarem o patamar de RS 5,00/l, e o prémio acima do diesel A atingir mais de 200%. O prémio se
reduziu ao longo dos ultimos meses, com a recuperagao dos precos internacionais do diesel fossil. No

entanto, os precos do biodiesel no Brasil tém permanecido acima de RS 6,00/I.

Como citado anteriormente, os pregos do biodiesel no Brasil tém flutuado em linhas com as
cotagOes de soja no mercado internacional. Por ser negociado em ddlar, o cambio brasileiro também
impacta as cotagOes do biodiesel no Brasil. As expectativas de safra recorde de soja nos EUA, Argentina e
no Brasil (USDA, 2022) tém reduzido os pregos futuros. Além disso, ainda estimam-se precos
historicamente elevados para o diesel internacional e de realizagdo nacional. Logo, projeta-se a redugdo

dos prémios atuais do biodiesel, para 32%.

Além dos itens ja apresentados, outro componente do preco do combustivel é a margem bruta
de distribuicdo, que varia de acordo com condicionantes regionais. Assim, o preco do distribuidor é
composto pelos custos de aquisicdo dos insumos e margens brutas deste elo da cadeia de comercializagdo
de combustiveis, ponderado pela mistura do combustivel, no caso do éleo diesel B (EPE, 2022a). Apds
essa etapa, sdo incluidos os custos logisticos para as usinas termelétricas nos Sistemas Isolados, um

importante componente da formagdo de preco dos combustiveis analisados.

6. Custos Logisticos

Conforme citado anteriormente, os custos logisticos sdo outra parcela relevante na constituicao
dos precos de referéncia apresentados pelos agentes no processo de contratacdo de solugbes de
suprimento de energia nos Sistemas Isolados. De acordo com a Lei n2 12.111/2009, esta contratagdo
ocorre por meio de leildo, através do qual os agentes interessados devem apresentar proposta contendo
o seu preco de referéncia, em reais por Megawatt-hora (RS/MWh), calculado com base nos custos fixos e
variaveis da sua forma de suprimento. A parcela “custo varidvel” do preco de referéncia deve considerar
o valor do custo de combustivel e dos tributos, além do custo da logistica de suprimento do combustivel

as localidades (Plog), que esta relacionada diretamente as dificuldades de acesso aos SI.
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Ressalta-se que os valores de Plog, atualizados para junho de 2022, declarados pelos agentes
vendedores nos leilées dos Sl, foram utilizados para auxiliar na estimativa do custo final de éleo diesel nas
usinas dos estados Amazonas, Para e Roraima. Para as distribuidoras que ndo foram objeto dos LeilGes de
Energia: Neoenergia Pernambuco e Vibra Energia (antiga Petrobras Distribuidora) - esse custo logistico foi
estimado de maneira especifica, como detalhado nas se¢es seguintes. Ressalta-se que a Unica localidade
isolada do MT possui previsdo de interligagdo para o segundo semestre de 2022 e que todas as localidades

isoladas do Acre, Amapa e Rondonia ja foram objeto dos Leildes dos Sistemas Isolados.

E importante destacar a existéncia de uma relacdo direta entre a posicio geografica das
localidades e dos rios da Regido Norte, na medida em que o modo hidrovidrio possui papel importante no
transporte de combustivel para atendimento aos Sl. Deste modo, o transporte hidroviario tem o seu custo
atrelado ndo s a distancia em que as localidades se encontram do centro distribuidor, como também as
condicGes de navegabilidade dos rios e os periodos de seca, o que pode, em alguns casos, inviabilizar a
movimentacdo de dleo diesel ou 6leo combustivel. Neste contexto, faz-se necessario prever estrutura de
armazenamento destes combustiveis nas localidades que podem vir a ser afetadas por esses aspectos,

considerando que o periodo de seca pode durar algumas semanas ou até mesmo meses.

7. Composicio do Preco Final do Oleo Diesel

Considerando que os S| estdo, em sua maioria, localizados na Regido Norte, em diferentes
estados, faz-se necessaria a regionalizacdo dos precos dadas as caracteristicas distintas destes sistemas
elétricos. Sendo assim, a composi¢do do preco final do 6leo diesel sera elaborada individualmente, para

cada estado que hoje possui geradores contemplados pela CCC, além dos estados da Regido Sul.

7.1. Regionalizagio do Preco do Oleo Diesel

Para fins de regionalizacdo das projecGes de pregos, foram utilizados como referéncia os precos
médios ponderados semanais praticados pelos produtores e importadores de derivados de petréleo
publicados pela ANP (2022c). A partir dos pregos do 6leo diesel, subtraindo os tributos federais incidentes
sobre este derivado, foram calculados os precos de realizacdo de produtores e importadores no Brasil,

por regido.

Ao longo do tempo, os precos regionais podem variar significativamente em relagdo a média

brasileira, conforme pode ser observado na Tabela 3.
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NT-DPG/DEE-01/2022



epe

PROJECOES DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS PARA ATENDIMENTO AOS
SISTEMAS ISOLADOS E USINAS DA REGIAO SUL EM 2023

Tabela 3 - Diferenga entre o prego do diesel, praticado por produtores e importadores, em ambito regional e

nacional
Norte Nordeste Centro-Oeste Sul Sudeste
2010 -0,7% -4,1% 2,5% 1,9% 0,6%
2011 0,5% -4,9% 3,5% 2,8% 0,2%
2012 0,0% -4,8% 6,7% 2,0% 0,4%
2013 -0,4% -4,1% 4,5% 1,3% 0,8%
2014 0,4% -3,8% 4,6% 0,5% 1,0%
2015 0,8% -3,4% 4,9% -0,5% 1,2%
2016 0,9% -3,4% 5,2% -1,5% 1,2%
2017 -6,3% -6,4% 8,8% -1,4% 3,6%
2018 -4,0% -3,1% 6,8% -0,6% 1,9%
2019 -4,0% -3,5% 5,6% -0,8% 2,2%
2020 -5,5% -5,1% 7,1% -0,7% 3,1%
2021 -2,3% -3,7% 3,9% -0,2% 1,6%
2022* -1,7% -2,1% 3,5% -0,1% 0,9%
Média 2010-2021 -1,7% -4,2% 5,3% 0,2% 1,5%

Fonte: ANP (2022c).

Nota: * Média dos primeiros seis meses de 2022.

Para fins de calculo, levou-se em conta a média da diferenga entre cada regido e o prego nacional

entre os anos de 2010 e 2021.

Ressalta-se que os Sistemas Isolados do Acre, Rondénia e Amapa sdo todos atendidos por

Produtores Independentes de Energia Elétrica (PIEs), cujo montante de remuneracdo é determinado pelos

valores negociados em leildo, ndo havendo pagamento pelo 6leo diesel consumido. Assim, ndo ha

necessidade de estimar o custo do combustivel nesses estados.

NT-DPG/DEE-01/2022
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7.1.1. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Amazonas (AM)

O ICMS sobre o dleo diesel no estado do Amazonas permanece com uma carga fiscal de 18%
desde janeiro de 2016, com valor anterior de 17% (SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022). Adota-
se para a projegdo a continuidade da referida carga de 18%. Usualmente, o Conselho Nacional de Politica
Fazenddria (CONFAZ) publica o preco médio ponderado ao consumidor final (PMPF)® (CONFAZ, 2022a).
Esse preco é utilizado para determinagdo da Margem de Valor Agregado (MVA) percebida pelos
distribuidores e revendedores. A MVA, a carga tributaria de ICMS e o precgo de realizagdo sdo em seguida

utilizados para calcular o montante de ICMS®.

O prego de faturamento do produtor é entdo calculado somando-se os precos de realizagdo, os
tributos federais e os tributos estaduais. O custo de aquisi¢do das distribuidoras é obtido ponderando o

preco de faturamento do éleo diesel A com o custo de aquisicao do biodiesel.

A Figura 3 apresenta a distribuicdo dos Sls no Amazonas e o Grafico 2 ilustra a composicdo
histérica do preco do diesel vendido neste estado, além da composicdo do preco da distribuidora, e
acrescenta os precos médios de revenda!, assim como o preco médio pago pelos geradores do Sl no

estado®?.

8 Recentemente houve uma mudanga na forma de calculo do PMPF. Em 29 de outubro de 2021, o CONFAZ publicou o Convénio
ICMS n2 192/2021 (CONFAZ, 2021). Esse convénio ordenou o congelamento do PMPF nos niveis de novembro de 2021, com média
nacional de RS 4,89/I. Esse congelamento perdurou até junho de 2022, quando os Estados aprovaram a aplicagdo do Convénio
ICMS n2 81/2022 (CONFAZ, 2022c), que determinou que o ICMS sobre o dleo diesel passa a ser calculado com base na média mével
de precos praticados ao consumidor final, considerando os ultimos 60 meses. O impacto dessa nova forma de calculo foi uma
reducdo do PMPF médio do Brasil de RS 4,90/ para RS 3,89/I1. A questdo do PMPF ainda esta em aberto, e sofrendo judicializagdes
tanto do lado dos Estados, quanto do lado de Unido. No entanto, devido aos principios inseridos no Sistema Tributario Nacional
pelas Leis Complementares 192 e 194, projeta-se que a regra do PMPF calculado como preco de revenda médio dos ultimos 60
meses permanega valido ao longo de 2023.

2 A MVA é uma metodologia intercambidvel com a do PMPF, com base no preco de faturamento do produtor e tem como objetivo
estimar o montante adicionado ao longo da cadeia de comercializagdo do produto, incluindo a margem cobrada por distribuidores
e revendedores. O preco de aquisigdo do distribuidor é entdo calculado somando o prego de faturamento e o ICMS, e ponderando
esse montante com o valor do biodiesel na proporgdo da mistura obrigatdria. Para mais informagdes, consultar Cavalcanti (2011) e
EPE (2022a).

10 A margem bruta de distribuigdo é estimada a partir da subtragdo do preco de distribuicdo médio do estado (ANP, 2022d) do prego
de aquisi¢do do distribuidor.

11 pyublicado em ANP (2022e).

12 Gastos com combustiveis com ressarcimento anterior, obtidos através de CCEE (2022b).
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Figura 3 - Sistemas Isolados do Amazonas

Fonte: EPE (2021).
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Grafico 2 - Composi¢do do preco do dleo diesel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).
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O preco pago pelos geradores do Sl é calculado levando-se em conta o custo de transporte entre
as bases de distribuicdo e o consumidor final, além da margem do transportador. No estado do Amazonas,
a margem de revenda média observada entre 2010 e 2021 foi de RS 0,43/I. O custo médio da logistica de
suprimento — Plog, ponderado pela energia de cada lote do ultimo leildo do SI, atualizado pelo IPCA para
junho de 2022, foi de RS 0,50/I. A margem entre o preco de distribuicdo do estado e o preco pago pelos
Sistemas Isolados foi de RS 0,63/1 entre 2017 e 2021.No entanto, a margem se elevou para R$1,04/| entre
janeiro de 2021 e junho de 2022, com utilizagdo desse valor mais recente para a projegdo. O Grafico 3

apresenta as proje¢des mensais da composi¢ao do preco final no estado.
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Grafico 3 - Projegdo do prego do 6leo diesel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

7.1.2. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Mato Grosso (MT)

O ICMS sobre o dleo diesel no estado do Mato Grosso apresenta carga fiscal de 17%
(SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022). Para este estudo, projeta-se a continuidade desse

percentual no estado em 2023.

A composicdo historica do preco do éleo diesel vendido no Mato Grosso, além dos pregcos médios

de revenda e dos precos médios pagos pelos geradores do Sl no estado sdo apresentados no Grafico 4.
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Grafico 4 - Composig¢do do prego do dleo diesel no Mato Grosso

Fonte: EPE a partir de ANP (2022a, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

A margem de revenda média observada entre 2010 e 2021 em MT foi de RS 0,54/I. A diferenca
entre o preco pago pelos geradores e o preco de distribui¢do entre janeiro de 2017 e dezembro de 202113,
foi de RS 3,55/1. Destaca-se que o Sistema Isolado que mais consome dleo diesel no estado é o municipio
de Colniza, localizado na divisa com o Amazonas. Este municipio ndo é acessivel pelo modo hidrovidrio,
sendo o abastecimento de dleo diesel feito por caminhdes, o que pode explicar a elevada diferencga entre
o preco pago pelos geradores e o prego da distribuicdo (mais de RS 3,00/1), dadas as distancias da
localidade as principais rodovias do estado. Assim como ocorreu o Amazonas, esse custo elevou-se
significativamente ao longo de 2022, tendo registrado valor médio de RS 4,47/1 entre janeiro de 2021 e
junho de 2022. Para a estimativa de custos logisticos para transporte do éleo diesel até os S| no Mato
Grosso, adotou-se o valor supracitado, uma vez que nao houve leildo recentemente no estado. A projecdo

para o pregco final no estado pode ser observada no Grafico 5.

13 Periodo em que houve disponibilidade de dados.
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Grafico 5 - Projegao do prego do 6leo diesel no Mato Grosso

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

7.1.3. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Para (PA)

Assim como o estado do Mato Grosso, o ICMS sobre o dleo diesel do Para apresenta carga fiscal

de 17% (SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022), projetando-se a manutencgdo deste valor em 2023.

O Grafico 6 ilustra a composicao historica do prego do diesel, além dos pregos médios de revenda

e dos pregos médios pagos pelos geradores do Sistema Isolado no estado do Para.
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Grafico 6 - Composicdo do prego do éleo diesel no Para

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).
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A margem de revenda média observada no Para entre 2010 e 2021 foi de RS 0,58/I. A diferenca
entre o preco pago pelos geradores e o preco de distribuic3o, entre janeiro de 2017 e junho de 20224, foi
de RS 0,61/1, o que sugere que o custo de transporte até os geradores do S| seja similar ao custo médio

de transporte dos revendedores do estado.

Para as localidades que participaram do Lote Il do Leildo n2 03/2021, o Plog foi calculado com
base nos projetos cadastrados e somente para fins de referéncia. Analisando a composi¢do das parcelas
formadoras dos precos de referéncia das propostas do Lote Ill, foi possivel observar que o custo médio da
logistica de suprimento — Plog, ponderado pela energia de cada lote, é de RS 0,75/I, referente a junho de

2022, atualizado pelo IPCA.

Assim como ocorreu no Amazonas, recentemente registrou-se uma elevagao significativa na
margem ao longo de 2022. O valor médio de RS 0,61/l elevou-se a RS 1,09/l entre janeiro de 2021 e julho
de 2022. Supde-se que muito desse aumento tenha sido motivado pela elevagdo dos custos de diesel,
que, por sua vez, impacta os custos do frete da regido. Como nao é projetada uma queda nos pregos de
diesel para 2023, considerou-se como custo logistico para reembolso da CCEE a estimativa supracitada,
de RS 1,09/, para esses dois SI do Para. A projecdo do preco final para esse estado estd ilustrada no

Grafico 7.
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Grafico 7 - Projegdo do prego do 6leo diesel no Para

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

14 periodo em que houve disponibilidade de dados.
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7.1.4. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel em Pernambuco (PE)

No estado de Pernambuco, a carga fiscal do ICMS sobre o dleo diesel oscilou entre 16% e 18%
nos ultimos 20 anos. Em abril de 2019, a carga fiscal foi reduzida para 16%, nivel no qual permanece até
hoje (SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022). Neste estudo, projeta-se a continuidade dessa carga
em 2023.

O Grafico 8 ilustra a composicao histérica do prego do éleo diesel vendido em Pernambuco, além

dos pregos médios de revenda e dos pregos médios pagos pelos geradores do Sl no estado.
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Grafico 8 - Composicdo do prego do 6leo diesel em Pernambuco

Fonte: EPE a partir de ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

A margem de revenda média observada entre 2010 e 2021 foi de RS 0,45/I. A diferenca entre o
preco pago pelos geradores do Sl e o preco de distribuicdo entre janeiro de 2017 e julho de 2022% foi de
RS 0,15/1. O valor calculado para abastecimento de Fernando de Noronha, tnico SI do Estado, apresentou-
se inferior aos obtidos para outros SI. Tal valor ndo se mostra compativel com a Iégica de maiores custos
logisticos para atendimento a uma ilha distante da costa. Como o custo logistico ndo integra o valor do
combustivel considerado para fins de reembolso da geracio do sistema pela CCC'® e, dado o objetivo do
presente estudo de subsidiar a elaboragdo do orgamento da CCC para o ano de 2023, ele ndo foi utilizado

na projecao. O preco final projetado pode ser observado no Grafico 9.

15 periodo em que houve disponibilidade de dados.
16 A CCEE considera o custo de suprimento do combustivel para Fernando de Noronha como nulo, tratando o prego do combustivel
e o prego do frete separadamente para essa localidade.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

Nota: O custo de suprimento do combustivel para Fernando de Noronha consta como nulo, a pedido da CCEE, que trata o preco
do combustivel e o prego do frete separadamente.

7.1.5. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel em Roraima (RR)

O ICMS sobre o diesel em Roraima apresenta carga fiscal de 17% (SECRETARIAS ESTADUAIS DE

FAZENDA, 2022). Neste estudo, assume-se a manutengdo deste valor em 2023.

A composic¢do histdrica do prego do diesel vendido no estado de Roraima pode ser observada no
Gréfico 10 que ilustra os precos médios de revenda e os precos médios pagos pelos geradores do S| no

estado.
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Grafico 10 - Composigdo do prego do diesel em Roraima

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

Em Roraima, a margem de revenda média observada entre 2010 e 2021 foi de RS 0,67/I. A
diferenca entre o prego pago pelos geradores do Sl e o prego de distribui¢do entre janeiro de 2017 e julho
de 2022% foi de RS 0,60/I. Ressalta-se que a maior parte da geracdo estd concentrada em Boa Vista e

proximidades, o que aumenta a escala do fornecimento de combustiveis para todos os geradores.

Dado que o atendimento a capital Boa Vista e as demais localidades a ela conectadas foram
objeto do Leildo dos Sistemas Isolados de 2019, cujo custo de logistica compde uma das parcelas do prego
da energia, foi estimado o custo de logistica para o transporte do combustivel para as localidades do
interior do estado, sendo essa logistica considerada mais complexa. Por isso, para as localidades do
interior de Roraima considerou-se o valor de Plog médio observado nos projetos habilitados tecnicamente
para participarem do Lote V do Leildo n? 03/2021, cujo valor é de RS 0,53/I, referente a junho de 2022,

atualizado pelo IPCA.

Contudo, assim como previamente explicado, a margem do valor pago pelos Sl sobre os pregos
de distribuic3o do estado subiu ao longo de 2021 e 2022, atingindo a média de RS 1,07/l no periodo de
janeiro de 2021 a julho de 2022. Para uma avaliagdo mais conservadora, considerou-se esse ultimo valor
para estimar os precos a serem pagos pelos geradores em 2022. A projecdo do preco do diesel ao longo

de 2023 pode ser observada no Grafico 11.

17 periodo em que houve disponibilidade de dados.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

7.1.6. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Parana (PR)

Apesar de ndo possuir Sistema Isolado, o estado do Parana tem termelétricas a carvao, que
utilizam dleo diesel ou éleo combustivel para a inicializacdo da usina. Conforme indicado anteriormente,
a compra desse combustivel também é reembolsada pela CCC e, por isso, a projegao dos precos dos

combustiveis praticados para esse estado foi contemplada nesse documento.

O ICMS sobre o dleo diesel no estado do Parana apresenta uma carga fiscal de 12% (SECRETARIAS
ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022). Neste estudo, assume-se a manutencdo deste valor em 2023. A
composicao histdrica do prego do diesel vendido no estado do Parand pode ser observada no Grafico 12,

que ilustra os precos médios de revenda no estado.
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Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

No Parand, a margem de revenda média observada entre 2010 e 2021 foi de RS 0,29/I. Uma vez
que os valores pagos pelos geradores reembolsados no estado ndo foram informados pela CCEE, por
simplificagdo, partiu-se da premissa de que as usinas pagarao o pre¢o médio de revenda no estado e
também que o Plog sera nulo. A proje¢do do preco do éleo diesel ao longo de 2021 pode ser observada

no Grafico 13.
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Grafico 13 - Projeg¢ao do prego do dleo diesel no Parana

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).
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7.1.7. Composicdo do Preco do Oleo Diesel no Rio Grande do Sul (RS)

Assim como o Parand, o Rio Grande do Sul ndo possui Sistema Isolado, mas tem termelétricas a

carvao, que utilizam dleo diesel ou éleo combustivel para a inicializagdo da usina.

O ICMS sobre o dleo diesel no Rio Grande do Sul apresenta carga fiscal de 12% (SECRETARIAS
ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022). Neste estudo, assume-se a manutengdo deste valor em 2023.

A composicdo histérica do prego do diesel vendido no Rio Grande do Sul pode ser observada no

Gréfico 14 que ilustra os pregos médios de revenda no estado.
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Grafico 14 - Composic¢do do prego do 6leo diesel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

No Rio Grande do Sul, a margem de revenda média observada entre 2010 e 2021 foi de RS 0,38/I.
Como ndo foram obtidas ou encontradas informagdes sobre os valores pagos pelos geradores
reembolsados no estado, por simplificacdo, partiu-se da premissa de que as usinas pagardo o preco médio
de revenda no estado e também foi considerado que o Plog sera nulo. A projecdo do prego do dleo diesel

ao longo de 2023 pode ser observada no Grafico 15.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

7.1.8. Composigdo do Preco do Oleo Diesel em Santa Catarina (SC)

Santa Catarina também ndo possui Sistemas Isolados, mas tem termelétricas a carvao, que

utilizam dleo diesel ou 6leo combustivel para a inicializagdo da usina.

O ICMS sobre o 6leo diesel no estado de Santa Catarina apresenta carga fiscal de 12%
(SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2022). Neste estudo, assume-se a manutengdo deste valor em
2023.

A composicdo historica do preco do diesel vendido em Santa Catarina pode ser observada no

Gréfico 16 que ilustra os pregos médios de revenda no estado.
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Fonte: EPE a partir de ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

Em Santa Catarina, a margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,35/I.
Por simplificagdo, partiu-se da premissa de que as usinas pagardo o preco médio de revenda no estado e
que o Plog sera nulo. A projecdo do preco do 6leo diesel ao longo de 2023 pode ser observada no Gréfico

17.
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8. Composicdo do Preco do Oleo Combustivel

A premissa utilizada para a regionalizagdo dos precos do dleo diesel foi replicada para o dleo
combustivel. As diferencgas de pregos de cada regido para a média Brasil podem ser encontradas na Tabela

4.

Tabela 4 - Diferenca entre o prego do 6leo combustivel, praticado por produtores e importadores, em ambito
regional e nacional

Norte Nordeste Centro-Oeste Sul Sudeste
2010 0,5% -1,2% 1,7% 0,1%
2011 0,7% -0,3% 3,1% -0,5%
2012 1,6% 0,5% 1,2% -1,5%
2013 2,5% 1,5% 0,7% -1,8%
2014 2,2% 2,0% -0,6% -1,0%
2015 0,1% 3,6% -1,9% 1,8%
2016 -4,1% 1,5% - 5,9% 11,4%
2017 -2,0% 2,0% - 5,3% 13,5%
2018 -2,2% 3,1% - -0,8% 11,1%
2019 -1,6% 1,2% - 2,6% 9,5%
2020 -2,8% 1,5% - 5,9% 13,2%
2021 -3,0% 1,3% - 3,0% 8,1%
2022* -2,4% 0,8% - 0,4% 3,4%
Média 2010-2021* -0,7% 1,4% - 2,2% 5,3%

Fonte: ANP (2022c).
Nota: * Média dos primeiros seis meses de 2022.

A composicdo do preco do 6leo combustivel®, derivado utilizado em alguns Sistemas Isolados no
estado do Amazonas, é construido de forma similar ao preco do dleo diesel. Como explicado
anteriormente, as cota¢des do Golfo do México sao utilizadas para balizar as proje¢Ses dos pregos dos

derivados no Brasil e convertidos para reais pelo cambio PTAX.

Acerca do preco da molécula, conforme discutido anteriormente, utilizou-se um prémio de 5%

acima da paridade de importagdo do 6leo combustivel projetado para o Golfo dos EUA.

18 Considerou-se o 6leo combustivel tipo 1 (OCA1) como o 6leo combustivel utilizado por geradores de energia. O OCA1 consiste em
6leos de maior teor de enxofre e menor viscosidade.
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Sobre os tributos federais, considerou-se a continuidade das aliquotas de PIS e Cofins atualmente
incidentes sobre o combustivel, de 1,65% e 7,6%, respectivamente?®. A carga tributaria federal média para
2023 fica em R$ 0,39/1 utilizando essas aliquotas. Quanto aos tributos estaduais, as UFs ndo cobram
aliquotas especificas sobre a venda de 6leo combustivel. Como a aliquota geral de 18% incide sobre a
venda de 6leo combustivel no estado do Amazonas, Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana, adotou-

se a continuidade da carga fiscal sobre a comercializagdo de d6leo combustivel em 2023.

O preco final do dleo combustivel ndo pode ser calculado da mesma forma que o do dleo diesel,
pela indisponibilidade dos pregos de distribuicao e auséncia de valores de revenda. Dada esta condicao,
para o caso do Amazonas, foram utilizados os precgos e os tributos declarados pelos operadores dos
Sistemas Isolados neste estado, para estimar a margem para movimentar o combustivel das refinarias até
os geradores dos SI. Para os demais estados, em que ndo existe histérico de pagamento pelos geradores,
utilizou-se a MVA publicada pelo CONFAZ para operacgdes realizadas pelas distribuidoras e demais

remetentes de outras unidades da federac3o para operagdes interestaduais?® (CONFAZ, 2013).

8.1. Composicio do Preco do Oleo Combustivel em Amazonas (AM)

O Grafico 18 ilustra a composi¢do histérica do prego do éleo combustivel pago pelos geradores

no estado do Amazonas.
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Grafico 18 - Composicdo do prego do éleo combustivel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

19 Para mais esclarecimentos sobre o tema tributacdo e carga fiscal, sugere-se EPE (2022a).
20 para o Amazonas, encontrou-se apenas valores de MVA ndo diferenciados, ndo havendo identificacdo de serem operagdes
interestaduais ou internas (SEFAZ AM, 2017). Para os outros estados, apesar de existirem refinarias na Regido Sul, adotou-se o valor

para compras interestaduais por simplificagdo. A compra pelas usinas ira depender da sua proximidade das refinarias, e da logistica
de compra do combustivel.
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O preco pago pelos geradores do Sl é calculado levando em conta o custo de transporte entre as

bases de distribuicdo e o gerador, além da margem do transportador. A margem média observada entre

0 preco pago pelos geradores e o preco estimado de aquisicdo por distribuidores de 2016 e 2021 foi

RS 1,22/1. No entanto, esse valor elevou-se para R$1,71 entre janeiro e julho de 2022. Para a projecéo,

utilizou-se a margem de RS 1,50/l. O Grafico 19 apresenta as proje¢des com suas respectivas

composigdes.
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Grafico 19 - Projec¢do do preco do 6leo combustivel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

8.2. Composicio do Preco do Oleo Combustivel no Rio Grande do Sul (RS)

O Grafico 20 ilustra a composicdo histérica do preco do dleo combustivel pago pelos geradores

no estado do Rio Grande do Sul.
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Grafico 20 - Composicao do prego do 6leo combustivel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de ANP (2022a, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

Como nao ha valores pagos pelos geradores desse estado, utiliza-se a MVA para calculo da base

entdo utilizado como proxy para o PMPF, ou para o pre¢o de revenda do dleo

combustivel no estado. No Grafico 21, sdo apresentadas as proje¢cdes com suas respectivas composicoes.
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Grafico 21 - Projegao do prego do 6leo combustivel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).
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8.3. Composicio do Preco do Oleo Combustivel no Parana (PR)

O Grafico 22 ilustra a composigdo histérica do prego do éleo combustivel pago pelos geradores
no estado do Parana.
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Grafico 22 - Composicdo do preco do 6leo combustivel no Parana

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).

Como nao ha valores pagos pelos geradores desse estado, utiliza-se a MVA para calculo da base
de ICMS. Esse valor é entdo utilizado como proxy para o PMPF, ou para o pre¢o de revenda do dleo

combustivel no estado. As proje¢des com suas respectivas composicoes sdo apresentadas no Grafico 23.
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Grafico 23 - Projec¢do do preco do 6leo combustivel no Parana

Fonte: EPE a partir de e ANP (20223, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

8.4. Composicio do Preco do Oleo Combustivel Em Santa Catarina (SC)

O Grafico 24 ilustra a composi¢do histérica do preco do 6leo combustivel pago pelos geradores
no estado do Parand.
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Grafico 24 - Composigao do prego do 6leo combustivel em Santa Catarina

Fonte: EPE a partir de ANP (20223, 2022c, 2022e), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2022b).
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Como nado ha valores pagos pelos geradores desse estado, utiliza-se o0 MVA para calculo da base
de ICMS. Esse valor é entdo utilizado como proxy para o PMPF, ou para o prego de revenda do dleo

combustivel no estado. No Grafico 25 estdo as projegdes com sua respectiva composigao.

R$/litro
90 epe
8,0 7’:3 /
L] n - 7,16
7,0 = L [ i . i . 6,-68

6,0

5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

jan/2023 fev/2023 mar/2023 abr/2023 mai/2023 jun/2023 jul/2023 ago/2023 set/2023 out/2023 nov/2023 dez/2023

B Preco Molécula (Paridade Exportagéo) M Tributos Federais Il Preco pago pelos Geradores

B Custo Suprimento a Localidade (Plog) M ICcMs
Grafico 25 - Proje¢do do prego do dleo combustivel em Santa Catarina

Fonte: EPE a partir de e ANP (2022a, 2022c, 2022¢), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2022b), Opec (2022) e CCEE (2022b).

9. Consideracgoes Finais

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) é um encargo usado para cobrir a diferenga entre o
custo de geragdo nos Sistemas Isolados (SI) e o custo médio da energia no Ambiente de Contratagdo

Regulada (ACR médio) do Sistema Interligado Nacional (SIN).

Devido a importancia do custo desses combustiveis no custo total da geracgdo, o presente estudo
foi elaborado para analisar a composicdo dos precos dos combustiveis liquidos utilizados na geracdo dos
Sl e projetar os pregos dos combustiveis liquidos em 2023, a fim de auxiliar a Camara de Comercializagdo

de Energia Elétrica (CCEE) na elaboragdo do orcamento da CCC para o ano indicado.
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A formacgdo do pregco dos combustiveis elencados, 6leo diesel e éleo combustivel, inicia com a
precificagcdo do petroleo. A trajetéria de pregos considera a continuidade da retomada da demanda global
de petrdleo, e a continuidade da regulagdo da oferta internacional de éleo pela Opep+. A trajetdria de
referéncia considera a redu¢do moderada da produgdo russa, e uma taxa de declinio acelerada em
campos maduros. Além disso, os estoques relativamente baixos de petréleo e de diesel, e a capacidade
ociosa mundial reduzida, continuam a pressionar as cotagGes para cima. Tudo isso significa que os precgos

devem permanecer elevados em 2023, apesar de projetar-se precos declinantes ao longo do ano.

Precos dos derivados de petréleo tendem a acompanhar as variagdes nos pregos do petroleo.
Para as projecOes de pregos de dleo diesel, considerou-se a maior resiliéncia da demanda energética do
setor de transporte de cargas no curto prazo, além da permanéncia de politicas ambientais mais restritivas
no transporte maritimo?!, a substituicio parcial da demanda de gds natural, e estimulos econdmicos que
promovem a industria de construgdo civil. Assim, o aumento da demanda global por éleo diesel devera
manter o prémio desse combustivel em patamares elevados em 2023. A demanda de éleo combustivel
de baixo teor de enxofre permanecera elevada devido ao fim das restricdes na China e aos planos de

recuperagao econémica que devem aumentar as importagoes e a produgao industrial.

Para a projecdo dos pregos dos combustiveis no Brasil, foram analisados os principais mercados
para cada derivado de petréleo. Ademais, foram consideradas as especificidades regionais para elaborar
as projecdes de precos de combustiveis para cada um dos estados contemplados com reembolso
concedido pela CCEE. Analisou-se o histérico da tributacdo estadual de cada UF, e foram efetuados
estudos detalhados dos custos logisticos de cada Sl, a partir de informacgdes disponibilizadas pela CCEE e
da base de dados dos leilGes de energia realizados. Os resultados das proje¢cdes podem ser consultados

na Tabela 5 e na Tabela 6 para éleo diesel e Tabela 7 para 6leo combustivel.

21 Desde 19 de janeiro de 2020, encontram-se em vigor normas mais restritivas para combustiveis maritimos
(estabelecidas pela IMO 2020), que determinaram a redugdo do limite maximo do teor de enxofre nesses produtos
de 3,5% massa em massa (m/m) para 0,5% m/m.
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Tabela 5 - Projegdo de precos finais do dleo diesel para os geradores dos Sistemas Isolados, por UF, em 2023

Tipo Combustivel Oleo Diesel
R$/litro AM MT PA PE RR
Jan/2023 7,96 6,91 11,72 7,94 6,73
Fev/2023 7,78 6,73 11,52 7,75 6,55
Mar/2023 7,65 6,60 11,38 7,61 6,42
Abr/2023 7,45 6,39 11,16 7,40 6,22
Mai/2023 7,46 6,41 11,17 7,41 6,24
Jun/2023 7,62 6,56 11,34 7,57 6,39
Jul/2023 7,63 6,57 11,35 7,58 6,40
Ago/2023 7,50 6,43 11,20 7,44 6,26
Set/2023 7,27 6,21 10,96 7,21 6,04
Out/2023 7,14 6,08 10,83 7,08 5,92
Nov/2023 7,05 5,98 10,72 6,98 5,82
Dez/2023 6,94 5,87 10,60 6,87 5,72
Fonte: EPE.
Tabela 6 - Projec¢do de precos de revenda do dleo diesel, por UF, para 2023
Tipo Combustivel Oleo Diesel
R$/litro PR RS SC RO AC
Jan/2023 7,22 7,23 7,23 7,41 8,10
Fev/2023 7,03 7,04 7,04 7,22 7,91
Mar/2023 6,89 6,90 6,90 7,09 7,78
Abr/2023 6,68 6,69 6,69 6,89 7,58
Mai/2023 6,69 6,70 6,70 6,90 7,59
Jun/2023 6,85 6,86 6,86 7,06 7,75
Jul/2023 6,85 6,86 6,86 7,07 7,76
Ago/2023 6,71 6,72 6,72 6,93 7,62
Set/2023 6,48 6,49 6,49 6,71 7,40
Out/2023 6,35 6,36 6,36 6,58 7,27
Nov/2023 6,25 6,26 6,26 6,48 7,17
Dez/2023 6,13 6,14 6,14 6,37 7,06
Fonte: EPE.
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Tabela 7 - Projegdo de precos finais do dleo combustivel para os geradores do SI, por UF, em 2023

Tipo Combustivel Oleo Combustivel
RS/litro AM RS PR SC
Jan/2023 8,24 7,76 8,54 7,87
Fev/2023 7,98 7,51 8,27 7,62
Mar/2023 7,87 7,41 8,15 7,51
Abr/2023 7,68 7,23 7,96 7,33
Mai/2023 7,50 7,06 7,77 7,16
Jun/2023 7,50 7,06 7,77 7,16
Jul/2023 7,39 6,95 7,65 7,05
Ago/2023 7,17 6,75 7,43 6,85
Set/2023 7,02 6,61 7,28 6,71
Out/2023 6,95 6,55 7,21 6,64
Nov/2023 7,03 6,62 7,28 6,71
Dez/2023 6,99 6,59 7,25 6,68
Fonte: EPE.

Ressalta-se que as proje¢des de pregos de combustiveis apresentadas neste documento estdo

sujeitas a uma série de incertezas exdgenas, como a evolugdo da pandemia, seus impactos na mobilidade

e na economia, ou cisdes de relacGes internacionais. Além disso, também existem incertezas enddgenas,

em especial em um cenario de alta do prego do dleo diesel, que pode promover o aumento dos custos

logisticos, além do patamar de cortes pela Opep+ e o crescimento da produgdo mundial de petréleo.

Por fim, destaca-se a importancia das proje¢des de pregos de combustiveis elaboradas pela EPE,

presentes neste documento, no sentido de subsidiar as acdes da Camara de Comercializacdo de Energia

Elétrica na gestdo dos recursos da CCC. Tal Nota Técnica também apoia diretamente a sociedade brasileira

a partir da disponibilizagcdo de informagdes nesta temdatica complexa, pouco explorada na literatura e que

da suporte ao conjunto de a¢Oes publicas acerca de estratégias alocativas com impacto socioeconémico

em distintas situagdes existentes no Brasil.

NT-DPG/DEE-01/2022

39



ep e PROJECOES DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS PARA ATENDIMENTO AOS

SISTEMAS ISOLADOS E USINAS DA REGIAO SUL EM 2023

Referéncias

10)

11)

12

-

13

bt

14)

15)

16)

ANEEL. Agéncia Nacional de Energia Elétrica, (2022). Despesas no Orcamento da CDE. Disponivel em:
https://portalrelatorios.aneel.gov.br/luznatarifa/contadesenvolvimento.

ANP. AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, (2022a). Pregos de paridade de
importagdo. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-
concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao.

ANP. AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, (2022b). Documentos e resultados
dos leilées de biodiesel. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/distribuicao-e-
revenda/leiloes-biodiesel/documentos-resultados-leiloes-biodiesel.

ANP. AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, (2022c). Pregos de produtores e
importadores de derivados de petréleo. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-
br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-
derivados-de-petroleo.

ANP. AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, (2022d). Composi¢do e estruturas
de formacdo dos precos. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-
da-concorrencia/precos/composicao-e-estruturas-de-formacao-dos-precos.

ANP. AGENCIA NACIONAL DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIocOMBUSTIVEIS, (2022€). Pregcos de Revenda e de
Distribuigo de Combustiveis. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-
defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis.

BACEN. BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2022a). Cotagbes e Boletins. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww4.bcb.gov.br%2Fpec%2F
taxas%2Fport%2Fptaxnpesq.asp%3Fid%3Dtxcotacao.

BACEN. BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2022b). Focus. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus.

Bloomberg, (2022). UAE Accelerates Plan to Increase Its Oil Production Capacity. Disponivel em:
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-19/uae-accelerates-plan-to-increase-its-oil-
production-capacity.

BRAsIL, (2004a). Decreto n2 5.059/2004. Diario Oficial da Republica Federativa do Brasil, Poder
Executivo, Brasilia, DF, 30 abr. 2004. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2004-
2006/2004/Decreto/D5059.htm.

BRAsIL, (2004b). Decreto n® 5.060/2004. Diério Oficial da Republica Federativa do Brasil, Poder
Executivo, Brasilia, DF, 30 abr. 2004. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2004-
2006/2004/Decreto/D5060.htm.

BRAsIL, (2022a). LEI COMPLEMENTAR N2 192, 11 DE MARCO DE 2022. Diério Oficial da Republica
Federativa do Brasil, Poder Executivo, Brasilia, DF, 11 mar. 2022. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/lcp/Lcp192.htm.

BRASIL, (2022b). LEI COMPLEMENTAR N@ 194, 23 DE JUNHO DE 2022. Diario Oficial da Republica
Federativa do Brasil, Poder Executivo, Brasilia, DF, 23 jun. 2022. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/leis/lcp/Lcp194.htm.

CAVALCANTI, M. (2011). Tributagdo Relativa Etanol-Gasolina no Brasil: Competitividade dos
Combustiveis, Arrecadagdo do Estado e Internalizagdo de Custos de Carbono. Tese (Doutorado em
Ciéncias em Planejamento Energético) — Instituto Alberto Luiz Coimbra de Pds-Graduagdo e Pesquisa
de Engenharia (COPPE). Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), Rio de Janeiro, marco de 2011.
Disponivel em: http://objdig.ufrj.br/60/teses/coppe d/MarceloCastelloBrancoCavalcanti.pdf.

CCEE. CAMARA DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA, (2020). Relatério Premissas Orcamentdrias das
Contas Setoriais de 2021.

CCEE. CAMARA DE COMERCIALIZAGRO DE ENERGIA ELETRICA, (2022). CDE. Disponivel em:
https://www.ccee.org.br/en/mercado/contas-setoriais/conta-de-desenvolvimento-energetico-cde.

40
NT-DPG/DEE-01/2022


https://portalrelatorios.aneel.gov.br/luznatarifa/contadesenvolvimento
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-paridade-de-importacao
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/distribuicao-e-revenda/leiloes-biodiesel/documentos-resultados-leiloes-biodiesel
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/distribuicao-e-revenda/leiloes-biodiesel/documentos-resultados-leiloes-biodiesel
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-de-produtores-e-importadores-de-derivados-de-petroleo
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/composicao-e-estruturas-de-formacao-dos-precos
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/composicao-e-estruturas-de-formacao-dos-precos
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/precos-revenda-e-de-distribuicao-combustiveis
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww4.bcb.gov.br%2Fpec%2Ftaxas%2Fport%2Fptaxnpesq.asp%3Fid%3Dtxcotacao
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww4.bcb.gov.br%2Fpec%2Ftaxas%2Fport%2Fptaxnpesq.asp%3Fid%3Dtxcotacao
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-19/uae-accelerates-plan-to-increase-its-oil-production-capacity
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-19/uae-accelerates-plan-to-increase-its-oil-production-capacity
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5059.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5060.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/Lcp192.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/Lcp194.htm
http://objdig.ufrj.br/60/teses/coppe_d/MarceloCastelloBrancoCavalcanti.pdf
https://www.ccee.org.br/en/mercado/contas-setoriais/conta-de-desenvolvimento-energetico-cde

ep e PROJECOES DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS PARA ATENDIMENTO AOS
SISTEMAS ISOLADOS E USINAS DA REGIAO SUL EM 2023

17) CCEE. CAMARA DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA, (2022a). Premissas Or¢amentdrias — Contas
Setoriais 2022. Disponivel em:
https://www.ccee.org.br/documents/80415/919412/2021 10 15 Relat%C3%B3rio%20PAC 2022.p
df/47a216dc-dfe8-c62d-de40-236c10e1b600.
https://www.ccee.org.br/documents/80415/919412/2021 10 15 Relatdrio
PAC 2022.pdf/47a216dc-dfe8-c62d-de40-236c10e1b600.

18) CCEE.CAMARA DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA, (2022b). Notas fiscais de compra de combustiveis
dos geradores para recebimento de reembolso pelo CCC. Comunicacao direta com a CCEE. Arquivo
recebido em agosto de 2022.

19) ComeEx STAT, (2022). Estatisticas. Disponivel em http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home.

20) CONFAZ, CONSELHO NACIONAL DE POLITICA FAZENDARIA, (2013). ATO COTEPE/ICMS N2 42, DE 20 DE
SETEMBRO DE 2013. Disponivel em:
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/atos/2013/ac042 13.

21) CONFAZ, CONSELHO NACIONAL DE POLITICA FAZENDARIA, (2021). CONVENIO ICMS N2 192, DE 29 DE
OUTUBRO DE 2021. Disponivel em:
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/convenios/2021/CV192 21.

22) CONFAZ, CONSELHO NACIONAL DE POLITICA FAZENDARIA, (2022a). ATOS COTEPE/PMPF. Disponivel em:
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/atos-pmpf.

23) CONFAZ, CONSELHO NACIONAL DE POLITICA FAZENDARIA, (2022b). ATOS COTEPE/MVA. Disponivel em:
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/atos-mva.

24) CONFAZ, CONSELHO NACIONAL DE POLITICA FAZENDARIA, (2022c). CONVENIO ICMS N2 81, DE 28 DE JUNHO
DE 2022. Disponivel em: https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/convenios/2022/CV081 22.

25) EIA. ENERGY INFORMATION ADMINISTRATION, (2022a). Several refining projects are scheduled in Asia and

the Middle East. Disponivel em

https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=532794#:~:text=In%20the%20International%20E
nergy%20Agency's,minus%20capacity%20that%20has%20closed.

EIA. ENERGY INFORMATION ADMINISTRATION, (2022b). Short Term Energy Outlook. Disponivel em:

https://www.eia.gov/outlooks/steo/#:~:text=U.S.%20crude%200il%20production%20in,%2Fd%2C%

20set%20in%202019..

27) EIA.  ENERGY  INFORMATION  ADMINISTRATION,  (2021). Open  Data. Disponivel  em

https://www.eia.gov/opendata/gb.php?category=371.

EPE. EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA, (2021). Planejamento do Atendimento aos Sistemas

Isolados Horizonte 2026 — Ciclo 2021, n°EPE-DEE-DEA-NT-150/2021-r2. Publicado 11 fev. 2022.

Disponivel em: EPE-NT-Planejamento SI-Ciclo 2021 r2.pdf.

EPE. EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA, (2022a). Série Formagdo de Pregos de Combustiveis.

Disponivel  em:  https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-

formacao-de-precos-de-combustiveis.

30) EPE. EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA, (2022b). Andlise de Conjuntura dos Biocombustiveis.
Disponivel em: https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-688/NT-EPE-DPG-SDB-2022-

02 Analise_de Conjuntura_dos Biocombustiveis 2021.pdf.

31) EPE. EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA, (2022c). Caderno de Pregos Internacionais de Derivados de
Petrdleo. Estudos do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2032. Disponivel em:
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-
640/Caderno%20de%20Pre%C3%A70s%20de%20Derivados PDE%202032.pdf

32) EPE. EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA, (2022d). Caderno de Pre¢os Internacionais de Petrdleo.
Estudos do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2032. Disponivel em:
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-
640/Caderno%20de%20Pre%C3%A70s%20de%20Derivados PDE%202032.pdf.

33) EU. European Union, (2022). Russia's war on Ukraine: EU adopts sixth package of sanctions against
Russia. Disponivel em: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22 2802.

26

-~

28

-~

29

—

41
NT-DPG/DEE-01/2022


https://www.ccee.org.br/documents/80415/919412/2021_10_15_Relat%C3%B3rio%20PAC_2022.pdf/47a216dc-dfe8-c62d-de40-236c10e1b600
https://www.ccee.org.br/documents/80415/919412/2021_10_15_Relat%C3%B3rio%20PAC_2022.pdf/47a216dc-dfe8-c62d-de40-236c10e1b600
https://www.ccee.org.br/documents/80415/919412/2021_10_15_Relat%C3%B3rio%20PAC_2022.pdf/47a216dc-dfe8-c62d-de40-236c10e1b600
https://www.ccee.org.br/documents/80415/919412/2021_10_15_Relat%C3%B3rio%20PAC_2022.pdf/47a216dc-dfe8-c62d-de40-236c10e1b600
http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/atos/2013/ac042_13
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/convenios/2021/CV192_21
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/atos-pmpf
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/atos-mva
https://www.confaz.fazenda.gov.br/legislacao/convenios/2022/CV081_22
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=53279#:~:text=In%20the%20International%20Energy%20Agency's,minus%20capacity%20that%20has%20closed
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=53279#:~:text=In%20the%20International%20Energy%20Agency's,minus%20capacity%20that%20has%20closed
https://www.eia.gov/outlooks/steo/#:~:text=U.S.%20crude%20oil%20production%20in,%2Fd%2C%20set%20in%202019
https://www.eia.gov/outlooks/steo/#:~:text=U.S.%20crude%20oil%20production%20in,%2Fd%2C%20set%20in%202019
https://www.eia.gov/opendata/qb.php?category=371
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-652/EPE-NT-Planejamento%20SI-Ciclo_2021_r2.pdf
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-688/NT-EPE-DPG-SDB-2022-02_Analise_de_Conjuntura_dos_Biocombustiveis_2021.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-688/NT-EPE-DPG-SDB-2022-02_Analise_de_Conjuntura_dos_Biocombustiveis_2021.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-688/NT-EPE-DPG-SDB-2022-02_Analise_de_Conjuntura_dos_Biocombustiveis_2021.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-640/Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20de%20Derivados_PDE%202032.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-640/Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20de%20Derivados_PDE%202032.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-640/Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20de%20Derivados_PDE%202032.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-640/Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20de%20Derivados_PDE%202032.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-640/Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20de%20Derivados_PDE%202032.pdf
https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-689/topico-640/Caderno%20de%20Pre%C3%A7os%20de%20Derivados_PDE%202032.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_2802

ep e PROJECOES DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS PARA ATENDIMENTO AOS
SISTEMAS ISOLADOS E USINAS DA REGIAO SUL EM 2023

34) Forbes, (2022). Are the Oil Giants Rising to shareholder demands and cutting CO2 Levels?. Disponivel
em: https://www.forbes.com/sites/kensilverstein/2020/06/09/are-the-oil-giants-rising-to-
shareholder-demands-and-cutting-co2-levels/?sh=58242a192782.

35) IEA. International Energy Agency (2022). World Energy Investment 2022. Disponivel em:
https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2022.

36) MEES. Middle East Economic Survey, (2022a). Saudi Aramco Capacity: 13mn b/d And Out?. Disponivel
em: https://www.mees.com/2022/7/22/oil-gas/saudi-aramco-capacity-13mn-bd-and-
out/661cee40-09aa-11ed-b14d-
f3fc3ec0837f#:~:text=By%202027%2C%20Saudi%20Aramco%20will,up%20t0%2013mn%20b%2Fd.

37) MEES. Middle East Economic Survey, (2022b). Iraq Unveils Optimistic Production Capacity Targets.
Disponivel em: https://www.mees.com/2022/6/3/oil-gas/irag-unveils-optimistic-production-
capacity-targets/fid41ee0-e339-11ec-95ef-51994460a8ac.

38) MME. MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, (2019). Atendimento as recomendag¢ées do Relatdrio de
consolidagdo dos testes e ensaios para validagéo da utilizagéio de Biodiesel B15 em motores e veiculos:
Grupo de Trabalho para Testes com Biodiesel. Publicado em 02 ago. 2019. Disponivel em:
http://antigo.mme.gov.br/documents/20182/69364fb4-0ba0-8c3b-71eb-e8blbbc3ed06.

39) ONS. OPERADOR NACIONAL DO SISTEMA ELETRICO, (2021). Plano Anual da Operagdo Energética dos Sistemas
Isolados para 2022. Disponivel em: DPL-REL-0386-2021 - PEN SISOL 2022.pdf (ons.org.br).

40) OPEC. ORGANIZATION OF THE PETROLEUM EXPORTING COUNTRIES, (2022). Monthly Oil Market Report (MOMR).
Disponivel em https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm.

41) PETROBRAS, (2016). Adotamos nova politica de pregos de diesel e gasolina. Publicado em
14 out. 2016.Disponivel em http://www.petrobras.com.br/fatos-e-dados/adotamos-nova-politica-
de-precos-de-diesel-e-gasolina.htm.

42) Rigzone, (2022). Brazil, Guyana, Mexico Projects To Offset Declines In Other Areas. Disponivel em;
https://www.rigzone.com/news/brazil guyana mexico projects to offset declines in other area
s-22-jul-2022-169724-article/.

43) RYSTAD ENERGY, (2022). Rystad Energy Upstream Report May 2022.

44) SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA (2022). Aliquotas e redugdo de base de cdlculo dos
combustiveis. Pesquisa realizada junto aos sites das Secretarias Estaduais de Fazenda ou Tributagdo.

45) SEFAZ AM. SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA DO ESTADO DO AMAZONAS (2017). RESOLUCAO N2 0042/2017—
GSEFAZ. Disponivel em
https://online.sefaz.am.gov.br/silt/Normas/Legisla%C3%A7%C3%A30%20Estadual /Resolu%C3%A7
%C3%A30%20GSEFAZ/An0%202017/RG%20042 17.htm.

46) S&P Global Commodity Insights, (2022a). Russian seaborne crude exports slide to 12-month low as EU
ban, price caps loom. Disponivel em: https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-
insights/latest-news/0il/072022-russian-seaborne-crude-exports-retreat-from-three-year-highs-
shipping-data.

47) S&P Global Commodity Insights, (2022b). Russia's seaborne oil exports rise in August as sanctions
impact remains muted. Disponivel em: https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-
insights/latest-news/oil/081822-russias-seaborne-oil-exports-rise-in-august-as-sanctions-impact-
remains-muted.

48) S&P Global Commodity Insights, (2022c). Market Movers Americas, Oct. 3-7: Oil and gas producers
may cut capex in 2023, rail could impact coal to US power plants. Disponivel em:
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/videos/arket-movers-
americas/221003-oil-gas-capex-railroad-coal-mexico-steel-power.

49) USDA, (2022). World Agricultural Supply and Demand Estimates. Disponivel em:
https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0822.pdf.

42
NT-DPG/DEE-01/2022


https://www.forbes.com/sites/kensilverstein/2020/06/09/are-the-oil-giants-rising-to-shareholder-demands-and-cutting-co2-levels/?sh=58242a192782
https://www.forbes.com/sites/kensilverstein/2020/06/09/are-the-oil-giants-rising-to-shareholder-demands-and-cutting-co2-levels/?sh=58242a192782
https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2022
https://www.mees.com/2022/7/22/oil-gas/saudi-aramco-capacity-13mn-bd-and-out/661cee40-09aa-11ed-b14d-f3fc3ec0837f#:~:text=By%202027%2C%20Saudi%20Aramco%20will,up%20to%2013mn%20b%2Fd
https://www.mees.com/2022/7/22/oil-gas/saudi-aramco-capacity-13mn-bd-and-out/661cee40-09aa-11ed-b14d-f3fc3ec0837f#:~:text=By%202027%2C%20Saudi%20Aramco%20will,up%20to%2013mn%20b%2Fd
https://www.mees.com/2022/7/22/oil-gas/saudi-aramco-capacity-13mn-bd-and-out/661cee40-09aa-11ed-b14d-f3fc3ec0837f#:~:text=By%202027%2C%20Saudi%20Aramco%20will,up%20to%2013mn%20b%2Fd
https://www.mees.com/2022/6/3/oil-gas/iraq-unveils-optimistic-production-capacity-targets/f1d41ee0-e339-11ec-95ef-51994460a8ac
https://www.mees.com/2022/6/3/oil-gas/iraq-unveils-optimistic-production-capacity-targets/f1d41ee0-e339-11ec-95ef-51994460a8ac
http://antigo.mme.gov.br/documents/20182/69364fb4-0ba0-8c3b-71eb-e8b1bbc3ed06
http://www.ons.org.br/AcervoDigitalDocumentosEPublicacoes/DPL-REL-0386-2021%20-%20PEN%20SISOL%202022.pdf
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
http://www.petrobras.com.br/fatos-e-dados/adotamos-nova-politica-de-precos-de-diesel-e-gasolina.htm
http://www.petrobras.com.br/fatos-e-dados/adotamos-nova-politica-de-precos-de-diesel-e-gasolina.htm
https://www.rigzone.com/news/brazil_guyana_mexico_projects_to_offset_declines_in_other_areas-22-jul-2022-169724-article/
https://www.rigzone.com/news/brazil_guyana_mexico_projects_to_offset_declines_in_other_areas-22-jul-2022-169724-article/
https://online.sefaz.am.gov.br/silt/Normas/Legisla%C3%A7%C3%A3o%20Estadual/Resolu%C3%A7%C3%A3o%20GSEFAZ/Ano%202017/RG%20042_17.htm
https://online.sefaz.am.gov.br/silt/Normas/Legisla%C3%A7%C3%A3o%20Estadual/Resolu%C3%A7%C3%A3o%20GSEFAZ/Ano%202017/RG%20042_17.htm
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/072022-russian-seaborne-crude-exports-retreat-from-three-year-highs-shipping-data
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/072022-russian-seaborne-crude-exports-retreat-from-three-year-highs-shipping-data
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/072022-russian-seaborne-crude-exports-retreat-from-three-year-highs-shipping-data
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/081822-russias-seaborne-oil-exports-rise-in-august-as-sanctions-impact-remains-muted
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/081822-russias-seaborne-oil-exports-rise-in-august-as-sanctions-impact-remains-muted
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/081822-russias-seaborne-oil-exports-rise-in-august-as-sanctions-impact-remains-muted
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/videos/arket-movers-americas/221003-oil-gas-capex-railroad-coal-mexico-steel-power
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/videos/arket-movers-americas/221003-oil-gas-capex-railroad-coal-mexico-steel-power
https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0822.pdf

